APFIPP

DEZEMBRO 2024

Imento

INao inclui os montantes geridos por 24 Entidades. Em 30 de Setembro de 2024, os montantes geridos pelas Entidades incluidas nesta analise, eram responsaveis por 88,86% do total gerido por O.L.A. Imobiliario (fonte: CMVM).

© Todos os direitos reservados. O uso da informagao é permitido, desde que sejam atribuidos os devidos créditos a APFIPP.
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APFIPP

01.

A 31 DE DEZEMBRO DE 2024

17.428,0 milhoes de euros
+4,2% face a Novembro de 2024
+16,1% nos ultimos 12 meses

14.568,1 milhoes de euros
+ 1,8% face a Novembro de 2024
+12,4% nos ultimos 12 meses

(ver o Anexo relativo aos eventos ocorridos no més)

Dezembro Novembro Dezembro
2024 *** 2024 2023

Patrimoénio

Imobiliario* 17.428,0 16.718,2 15.017,3
(Milhoes €)

Variacao

Perce?ntual** - 4,2% 16,1%
Vol i

(r:irhng:scé)"do 14.568,1 14.312,0 12.958,3
Variacao

Perce?ntual** - 1,8% 12,4%

o
N.° O.LA. . A s

Imobiliario

* - Inclui imoveis, participagdes em Sociedades Imobiliarias e Unidades de Participagao de O.l.A. Imobiliarios.

** - Variacao entre Dezembro de 2024 e o periodo em causa.
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02.

2.445,3 milhoes de euros
2.395,9 milhoes de euros

2.134.9 milhoes de euros

2.193,9 milhoes de euros;
quota de 15,1%

1.601,3 milhoes de euros;
quota de 11,0%

1.474,4 milhoes de euros; quota de
10,1%

Dezembro 2024

Novembro 2024

Dezembro 2023

i Iméveis*  VLG* VLG VLG i d\ézge
Sociedade Gestora o th?islei MilhGes %;’If’ct;" MilhGes %;‘fé)a MilhGes ?\;‘fé;‘ \b,",_ecn(sﬁ') infcio are
Square Asset Management 9 24453 21939 15,1% 19213 13,4% 17771 13,7% 14,2% 23,5%
LYNX Asset Managers 68 2.395,9 1.601,3 11,0% 14214 9,9% 1.189,7 9,2% 12,7% 34,6%
Sierra IG, SGOIC 11 2.134,9 14744  10,1% 1.472,2 10,3% 674,8 5,2% 0,2% 118,5%
Insula Capital 15 1.193,8 789,4 5,4% 767,4 5,4% 7544 5,8% 2,9% 4,6%
Norfin 8 849,1 563,8 3,9% 576,7 4,0% 642,5 5,0% -2,2% -12,2%
GEF 12 836,2 731,6 5,0% 972,5 6,8% 974,2 7,5% -24,8% -24,9%
Interfundos 16 810,6 792,6 5,4% 827,5 5,8% 880,5 6,8% -4,2% -10,0%
Caixa Gestao de Ativos 3 637,2 666,9 4.6% 695,7 4.9% 659,1 5,1% -41% 1,2%
BPI Gestao de Ativos 2 523,0 765,9 5,3% 749,8 5,2% 641,1 4,9% 2,1% 19,5%
Southcap 4 487,0 452,5 3,1% 496,2 3,5% 455,4 3,5% -8,8% -0,6%
Silvip 4 485,4 430,1 3,0% 425,7 3,0% 511,4 3,9% 1,0% -15,9%
GNB - Gestao de Ativos 8 406,9 4537 3,1% 379,7 2,7% 565,6 4,4% 19,5% -19,8%
Montepio Gestdo de Activos 7 403,4 526,9 3,6% 519,5 3,6% 4532 3,5% 1,4% 16,3%
Imorendimento 11 3437 2213 1,5% 207,7 1,5% 133,0 1,0% 6,5% 66,4%
Statusdesafio Capital 10 3345 257,8 1,8% 257,1 1,8% 158,7 1,2% 0,3% 62,4%
Fidelidade - SGOIC 3 332,44 308,4 2,1% 307,7 2,1% 293,6 2,3% 0,2% 5,0%
Civilria Gestao de Ativos 6 328,1 285,5 2,0% 2773 1,9% 2445 1,9% 3,0% 16,8%
Atlantic 9 320,9 184,9 1,3% 158,3 1,1% 1415 1,1% 16,8% 30,7%
Refundos 8 319,7 135,2 0,9% 145,5 1,0% 122,0 0,9% -7,1% 10,8%
Carregosa - SGOIC 12 2540 169,6 1,2% 147.8 1,0% 1443 1,1% 14,7% 17,5%

* - Inclui, também, participacdes em Sociedades Imobiliarias e Unidades de Participagao em Organismos de Investimento Alternativo Imobiliario.

** - Valor Liquido sob Gestao.
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Dezembro 2024 Novembro 2024 Dezembro 2023 Var
Variacao )
. P desde
APFIPP Sociedade Gestora o Imoveis*  VLG** VLG VLG Mensal . .-
N. 1 x o1 X Quota o1 x Quota o1 Quota inicio ano
Milhées Milhées MilhGes Milhoes VLG (%)

O.lL.l € € (VLG) € (\"] X)) € (\"] X¢)) VLG (%)
02. Fundiestamo 5 2532 284.,6 2,0% 293,7 2,1% 290,1 2,2% -31% -1,9%
Imofundos 1 2283 242,9 1,7% 242,1 1,7% 2356 1,8% 0,3% 31%
Imopolis 1 193,7 104,8 0,7% 104,6 0,7% 106,0 0,8% 0,2% -1,1%
Dezembro 2024 ﬁ'a"::;:;:::set 3 1495 1881  1,3% 1877 1,3% 2057 1,6% 0,2% -8,5%

€ a Sociedade que mais cresceu

em termos percentuais, com 19,5% (27,1 milhdes de euros) Fomento - Fundos 3 148,4 1960  1,3% 1956 14% 1897 1,5% 0,2% 3,3%

> > ‘ Investimento Imobiliario ’ ’ ’ J ’ ’ ’ ’ ’

€ a Sociedade que mais cresceu
o Libertas 5 1435 119,5 0,8% 116,7 0,8% 92,8 0,7% 2,5% 28,8%
em valores absolutos, com 974,5 milhdes de euros (12,7%) ) ) ) ) )
Invest Gestdo de Activos 2 94,9 40,2 0,3% 39,0 0,3% 32,9 0,3% 31% 22,3%
Desde o inicio do ano Vila Gale Gest 1 75,7 822  06% 81,9  06% 744 0,6% 0,3% 10,4%
€ a Sociedade que mais cresceu o ) . . . . .
em termos percentuais, com 118,5% Crédito Agricola Gest 2 72,2 84,1 0,6% 102,9 0,7% 108,9 0,8% -18,2% -22,7%
€ a Sociedade que mais cresceu Profile 1 70,2 87,6 0,6% 92,1 0,6% 93,9 0,7% -5,0% -6,8%
em valores absolutos, com 1.460,1 milhoes de euros

GFM Gestao de Ativos 2 58,2 431 0,3% 39,6 0,3% 39,8 0,3% 8,8% 8,4%
Nexa SGOIC 1 444 15,4 0,1% 14,8 0,1% 0,0 0,0% 4,0% 0,0%
ﬁfnsf:f - Espirito Santo 3 37,2 59,3 04% 59,3 04% 587  0,5% -0,1% 0,9%
Nativa Capital 1 16,6 14,9 0,1% 15,1 0,1% 13,4 0,1% -1,4% 11,0%
Total 257 174280 14.568,1 - 143120 - 12.9583 - 1,8% 12,4%

* - Inclui, também, participagdes em Sociedades Imobiliarias e Unidades de Participacao em Organismos de Investimento Alternativo Imobiliario.
** - Valor Liquido sob Gestao.
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Composicao do Mercado

03. de O.L.A. Imobiliarios

FUNGEPI F. Reabilitacao

2.0% 0.5%
9.699,4 milhdes de euros F. Aberto .
Acumulagao F. Florestais
2.521,0 milhoes 13.2% 0.4%

.

de euros

1.918,7 milhoes
de euros.

F. Fechado

E A
berto 66.6%

Rendimento
17.3%

Andlise APFIPP ao mercado de O.l.A. Imobilidrios | 5
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03.

Dezembro 2024

maior crescimento em termos percentuais,
com 141,1%

maior crescimento em valores absolutos, com
172,9 milhoes de euros

Desde o inicio do ano

maior crescimento em termos percentuais,
com 48,4% (96,3 milhoes de euros)

maior crescimento em valores
absolutos, com 1,336,1 milhées de euros (16,0%)

Dezembro 2024 Novembro 2024 Dezembro 2023 Variagao
Categoria Variacao desde
de O.LA, Milhées ta Milhdes . Milhdes . Mensal inicio ano
Imobiliario € Quota € Quota € Quota A A
F. Fechado 9.699,4 66,6% 9.582,0 67,0% 8.363,3 64,5% 1,2% 16,0%
F. Aberto Rendimento 2.521,0 17,3% 2.552,0 17,8% 2.431,2 18,8% -1,2% 3,7%
F. Aberto Acumulacao 1.918,7 13,2% 19213 13,4% 1.830,8 14,1% -0,1% 4,8%
FUNGEPI 295,4 2,0% 1225 0,9% 199,1 1,5% 141,1% 48,4%
F. Reabilitacao 75,9 0,5% 76,3 0,5% 77,4 0,6% -0,5% -1,9%
F. Florestais 57,7 0,4% 57,9 0,4% 56,5 0,4% -0,3% 2,1%
Total 14.568,1 - 14.312,0 = 12.958,3 - 1,8% 12,4%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanga de classificagao de alguns O.l.A. Imobiliarios.
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03.

Categoria de O.1.A. Rendib O.LA. Imobiliario Sociedade Rendib Nivel de
Imobiliarios Média? i Gestora Anualizada Risco?®
AF Portfélio Imobiliario Interfundos 9,27% 4
Fundos Abertos de 596% CAPatrimonio Crescente - CA Square Asset 6,89% 2
Acumulagédo 7R Management
Property Core Real Estate Fund - CA i‘quare Asset 5,45% 2
anagement
Fundimo Ca.lxa Gestdo de 5,80% 1
Ativos
Fundos Abertos de 463%
Rendimento 227 1 IMOFID Fidelidade 5,78% 3
Imopoupanga - CA Fundiestamo 5,40% 2
Alianca Atlantica Ativos - SIC - CA LYNX Asset Managers 9611,68% 7
fijidos Fechaclos de 118,10% Oceanico Ill Interfundos 2931,25% 7
Coporgest Golden - SIC LYNX Asset Managers 340,19% 7
Coincident Discovery - SIC LYNX Asset Managers 84,62% 7
Fundos Fechados de o Montepio Gestao de o
Arrendamento 6,55% | LERIke Activos 27,40% 6
Imovedras Statusdesafio Capital 19,57% 4
(Novo) indice Imobiliario APFIPP 7,09%
(Novo) indice Fundos Abertos 4,81%
(Novo) indice Fundos Fechados Desenvolvimento 7,38%
(Novo) indice Fundos Fechados Arrendamento 17,18%

2Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos O.l.A. Imobiliarios no més anterior.

3Niveis de Risco calculados com base nas volatilidades registadas e de acordo com a seguinte correspondéncia:
1-0%a0,5%;2-05%a2%;3-2%a5%;4-5%al10%;5-10%a15%;6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%.
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03.

Categoria de O.I.A.

Imobiliarios

Rendib
Média2

O.I.A. Imobiliario

Sociedade
Gestora

Rendib
Anualizada

Nivel de
Risco3

Imonegadcios Imofundos 6,49% 3
Fundos Abertos de 4979 AF Portfélio Imobiliario Interfundos 6,00% 3
Acumulacdo ’
Property Core Real Estate Fund - CA Square Asset 5,65% 2
Management
Imopoupanga - CA Fundiestamo 5,57% 2
E‘;::?;::g tos de 433% Fundimo Caixa Gestao de Ativos 5,30% 1
IMOFID Fidelidade 5,25% 3
Oceanico Il Interfundos 93,32% 7
Fundos Fechados de 11.49% UEIPCUrban Renew - Projectos Imobiliarios LYNX Asset Managers 84,29% 7
Desenvolvimento ’ )
Inspirar Invest GeaSell 33,29% 6
Activos
Coincident Discovery - SIC LYNX Asset Managers 98,28% 7
Fundos Fechados de 5 359, Fundigroup Statusdesafio Capital 18,29% 5
Arrendamento 227
ImoUrbe PUITEDD e 15,93% 5
Activos
(Novo) indice Imobiliario APFIPP 4,81%
(Novo) indice Fundos Abertos 427%
(Novo) indice Fundos Fechados Desenvolvimento 5,55%
(Novo) indice Fundos Fechados Arrendamento 5,64%

2Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos O.l.A. Imobiliarios no més anterior.
3 Niveis de Risco calculados com base nas volatilidades registadas e de acordo com a seguinte correspondéncia:
1-0%a0,5%;2-0,5%a2%;3-2%ab5%;4-5%al0%;5-10%a15%;6 - 15%a 25% e 7 - Superior a 25%.
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dﬂ > Novos OIA Imobiliarios:
* Alegro Montijo - SIC (Square Asset Management)
APFIPP * Aprumeixo - SIC (LYNX Asset Managers)
* Arcada - SIC (LYNX Asset Managers)
04. » Brafero-SIC (Square Asset Management)
* Double F Properties - SIC (LYNX Asset Managers)
* Dream Dealer - SIC (LYNX Asset Managers)
* Evolutionavenue - SIC (LYNX Asset Managers)
* Inspired Orbit (Carregosa - SGOIC)
e Multiliving Vilamoura - SIC (Civilria Gestao de Ativos)
* Reviro Investments - SIC (Refundos)
* Scene - SIC (Atlantic)
* Smartsecrets - SIC (Sierra |G, SGOIC)
« Solidrise - SIC (Atlantic)
* Topologia Il - SIC (LYNX Asset Managers)
* Volume Comum - SIC (Carregosa - SGOIC)

» OIA Imobiliarios Liquidados:
* Maia Imo (Caixa Gestao de Ativos)
* Amoreiras (GEF)
* Fimes Oriente (GNB - Gestao de Ativos)
* GNB Patriménio (GNB - Gestao de Ativos)
* Imoinvestimento - FEIIF (GNB - Gestao de Ativos)
« Portugal Estates Fund (Montepio Gestao de Activos)
* Inogi Capital - FEIIF (Statusdesafio Capital)
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04. » Fusoes entre OIA Imobiliarios:

» Ibéria - FEIIF (Norfin) incorporado no Beirafundo (Imorendimento)

* Simplecoordinate - SIC incorporado no Conqvistador4rental — SIC (ambos geridos
pela LYNX Asset Managers)
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