APFIPP

FEVEREIRO 2025

Imento

1- Nao inclui os OIC Mobiliarios geridos por duas Entidades Gestoras. Considerando os dados de Fevereiro de 2025, a amostra incluida nesta analise corresponde a 98,30% do montante total sob gestao (Fonte: CMVM).

© Todos os direitos reservados. O uso da informagéo é permitido, desde que sejam atribuidos os devidos créditos a APFIPP.
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A.
Ativos sob Gestao Ativos sob Gestao
A 31 DE DEZEM BRO DE 2024 (Dezembro 2024) (Dezembro 2023) Taxa
T Mil Crescimento
L o 1 o 2024
Milhées € Ao Milhées € o TEL
23.472,0 mil milhoes de euros
estagnacao face a Novembro de 2024 Luxemburgo 5.820,1 24,8% 5.285,0 25,5% 10,1%
5 .
+13,2% desde o final de 2023 Irlanda 4992,6 21,3% 4082,7 19.7% 22,3%
Alemanha 2.808,3 12,0% 2.652,9 12,8% 5,9%
Franca 2.502,1 10,7% 2.276,8 11,0% 9,9%
- Reino Unido 2.152,1 9,2% 1.909,4 9,2% 12,7%
15.295,0 mil milhdes de euros
estagnacao face a Novembro de 2024 Espanha 417.5 1,8% 364,1 1,8% 14,7%
+16,0% desde o final de 2023 Italia 4158 1,8% 370,9 1,8% 12,1%
Portugal 38,4 0,2% 331 0,2% 16,0%
Outros 43251 18,4% 3.751,1 18,1% 15,3%
TOTAL 23.472,0 100,0% 20.726,0 100,0% 13,2%

8.177,0 mil milhdes de euros
estagnacgao face a Novembro de 2024
+8,4% desde o final de 2023

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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A.
A 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Subscricodes Liquidas
(Mil Milhées €)

Dezembro 2024 Total 2024
:79,7 milhoes de euros

: 77,6 milhoes de euros Luxemburgo 4,5 58,4
: 2,2 milhoes de euros Irlanda 33,2 393.1
Alemanha 10,8 32,2
Franca 10,6 32,1

:665,4 milhoes de euros . .
:618,2 milhdes de euros Reino Unido 3,6 11,6
:47,2 milhoes de euros Espanha 1,9 33,1
Italia 1,2 16,4
Portugal 0,2 1,2
: 33,2 milhdes de euros Outros 137 110,5
TOTAL 79,7 665,4

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
Anadlise APFIPP ao mercado de OIC Mobilidrios | 4




O mercado nacional
dos OIC Mobiliarios




4

APFIPP

B1.
A 28 DE FEVEREIRO DE 2025

Fevereiro Janeiro Dezembro Fevereiro

2025 2025 2024 2024

Volume Gerido
21.654,6 milhdes de euros (Milhdes €) 21.654,6 21.291,9 20.842.9 18.806,0

+1,7% face a Janeiro de 2025
+ 3,9% desde o final de 2024

& P e~
+15,1% nos ultimos 12 meses Variacao . i 1.7% 3.9% 15.1%
Percentual
N.° Fundos 192 192 193 187
Durante o més de Fevereiro de 2025, nao foram * - Variagao entre Fevereiro de 2025 e o periodo em causa.

constituidos nem liquidados OIC Mobiliarios, pelo que
o numero de OIC Mobiliarios incluidos nesta
publicacao se manteve inalterado.
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B1.

A 28 DE FEVEREIRO DE 2025 Desde Desde

Fevereiro 2025

Dezembro 2024 Fevereiro 2024

Subscri¢coes (Milhdes €) 611,4 1.184,8 5.465,6
Subscricoes: 611,4 milhdes de euros
Resgates: 302,3 milhoes de euros
Subscricoes Liquidas: 309,1 milhdes de euros
Resgates (Milhodes €) 302,3 715,2 3.755,9

Subscri¢coes Liquidas
(Milhées €) 309,1 469,6 1.709,7

+ 469,6 milhoes de euros
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7.080,7 milhoes de euros
4.922,1 milhoes de euros

3.681,5 milhoes de

Fevereiro 2025 Janeiro 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhoes Milhdes Milhoes VLG (%) ano
< € € VLG (%)
Caixa Gestao de Ativos 7.080,7 32,7% 6.994,0 32,8% 6.866,7 32,9% 1,2% 3,1%
IM Gestao de Ativos 49221 22,7% 4.843,1 22,7% 4.754,3 22,8% 1,6% 3,5%
Santander Asset Management 3.681,5 17,0% 3.623,6 17,0% 3.556,4 17,1% 1,6% 3,5%
BPI Gestao de Ativos 2.988,5 13,8% 2.961,5 13,9% 2.951,0 14,2% 0,9% 1,3%
GNB - Gestao de Ativos 1.068,4 4,9% 1.025,8 4,8% 978,8 4,7% 4,2% 9,2%
gz'r‘t'ﬂ;‘;f' gestion Activos - Suc. 4520 21% 4334 2,0% 408,2 2,0% 43% 10,7%
Montepio Gestao de Activos 4128 1,9% 408,7 1,9% 397,3 1,9% 1,0% 3,9%
Invest Gestao de Activos 348,8 1,6% 3432 1,6% 3249 1,6% 1,6% 7,4%
Optimize Investment Partners 2619 1,2% 250,0 1,2% 2319 1,1% 4,.8% 12,9%
Casa de Investimentos 195,4 0,9% 186,2 0,9% 168,2 0,8% 5,0% 16,2%
OXY Capital 96,2 0,4% 84,2 0,4% 71,9 0,3% 14,3% 33,8%
Heed Capital 34,7 0,2% 32,5 0,2% 31,5 0,2% 6,7% 10,1%
Sixty Degrees 33,1 0,2% 29,3 0,1% 27,9 0,1% 13,0% 18,4%

*Valor Liquido sob Gestao.
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A P F I P P (Continuagao)

Fevereiro 2025 Janeiro 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhoes Milhdes Milhoes VLG (%) ano
€ € € VLG (%)
GFM Gestdo de Ativos 26,8 0,1% 26,8 0,1% 26,0 0,1% 0,1% 3,3%
Em Fevereiro de 2025:
Crédito Agricola Gest 20,1 0,1% 20,0 0,1% 19,9 0,1% 0,4% 0,7%
¢ a Sociedade que mais cresce J ' ' ' ' ' ’ ' '
a iedade que mais cr u
. 5 T
em termos percentuais, com 264,6% (0,2 milhoes de euros) Bluecrow - SCR 111 01% 113 01% 10,6 01% 1.6% 5.5%
€ a Sociedade que mais cresceu em
. -~ H o, 0, o, [v) )
valores absolutos, com 86,7 milhdes de euros (1,2%) BIZ Capital 10,7 0,0% 9,5 0,0% 9,4 0,0% 12,4% 13,6%
3 Comma Capital SCR 36 0,0% 2,8 0,0% 1,9 0,0% 29,5% 88,8%
Desde o inicio do ano:
LYNX Asset Managers 30 0,0% 31 0,0% 31 0,0% -0,5% -0,1%
€ a Sociedade que mais cresceu T ——
em termos percentuais, 260,7% (0,2 milhdes euros) Mjngggeme‘,’,ta ss¢ 3,0 0,0% 3,0 0,0% 2,9 0,0% 0,9% 1,4%
€ a Sociedade que mais cresceu Octanova, SCR 03 0,0% 0,1 0,0% 0,1 0,0% 264,6% 260,7%
em valores absolutos, com 214,1 milhdes de euros (3,1%)
Total 21.654,6 - 21.291,9 - | 20.842,9 - 1,7% 3,9%

* Valor Liquido sob Gestao.
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Subscrig¢oes Liquidas Fevereiro 2025  Subscri¢cdes Liquidas desde inicio do

Sociedade Gestora

(milhoes €) ano (milhoes €)

IM Gestao de Ativos 62,4 106,3

Caixa Gestao de Ativos 58,1 59,6

62,4 milhoes de euros Santander Asset Management 53,1 74,1

58,1 milhoes de euros

TR [ —— GNB - Gestao de Ativos 446 77,9
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 20,9 40,2

BPI Gestao de Ativos 19,0 9,8

Optimize Investment Partners 13,0 25,7

Casa de Investimentos 10,9 21,6

OXY Capital 10,5 19,5

Invest Gestao de Activos 6,2 16,5

Sixty Degrees 31 4.0

Montepio Gestao de Activos 2,8 8,0

Heed Capital 2,1 2,8

3 Comma Capital SCR 1,1 1,9
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(Continuagao)

Subscrig¢oes Liquidas Fevereiro 2025  Subscri¢cdes Liquidas desde inicio do

Sociedade Gestora

(milhoes €) ano (milhoes €)
BIZ Capital 1,1 1,1
Octanova, SCR 0,3 0,3
106,3 milhdes de euros Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
77,9 milhoes de euros GFM Gestao de Ativos 0,0 0,0
74,1 milhoes de euros Haitong Global Asset Management 0,0 0,0
LYNX Asset Managers 0,0 0,0
Bluecrow - SCR 0,0 0,4
Total 309,1 469,6
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Composicao do Mercado
de OIC Mobiliarios

4.580,4 milhoes de euros F.l.LA.
Accgoes 1,3% Obrigacoes

2.876,1 milhoes de euros

2.730,3 milhoes de euros.

Mercado
Monetario / Curto
PPR Prazo
21,2% 17,0%

Multi-Activos
24,2%
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Em Fevereiro de 2025:

F.I.A. Multi-Ativos
(20,6% | 10,1 milhoes de euros)

Fundos de Obrigagdes Euro
(90,0 milhdes de euros | 3,2%)

Fevereiro 2025 Janeiro 2025 Dezembro 2024 Variagao
Categoria Variagao desde
de OIC Mobiliarios VLG Mi\llilw_ges Quota Mi\lll'lx_ges AR | A B
Milhdes € e s (%) (%)

Fundos PPR 4.580,4 21,2% 45123 21,2% 4.407,3 21,1% 1,5% 3,9%
Fundos de Obrigacdes Euro 2.876,1 13,3% 2.786,1 13,1% 2.790,1 13,4% 32% 3,1%
Fundos de Ac¢oes Globais 2.730,3 12,6% 2.730,7 12,8% 2.647,1 12,7% 0,0% 3,1%
F. Multi-Ativos Moderados 2.376,9 11,0% 2.377,5 11,2% 2.361,3 11,3% 0,0% 0,7%
Fundos de Curto Prazo Euro 2.201,2 10,2% 21233 10,0% 2.073,6 9,9% 3,7% 6,2%
Fundos Flexiveis 14923 6,9% 1.498,5 7,0% 1.487,8 7,1% -0,4% 0,3%
F. Mercado Monetario Euro 1.460,0 6,7% 1.398,7 6,6% 1.327,7 6,4% 4,4% 10,0%
F. Multi-Ativos Equilibrados 7941 3,7% 790,2 3,7% 772,3 3,7% 0,5% 2,8%
F. Obrigacoes Taxa Indexada Euro 592,8 2,7% 580,5 2,7% 569,0 2,7% 2,1% 4,2%
Fundos de Obrigacdes Internacional 458,2 2,1% 456,7 2,1% 459,6 2,2% 0,3% -0,3%
Fundos de Acoes Nacionais 391,3 1,8% 368,2 1,7% 355,1 1,7% 6,3% 10,2%
F. Multi-Ativos Defensivos 369,5 1,7% 3714 1,7% 372,5 1,8% -0,5% -0,8%
F. Acoes da América do Norte 3349 1,5% 3425 1,6% 318,7 1,5% -2,2% 5,1%
F. Acoes Europeias 305,4 1,4% 296,0 1,4% 278,3 1,3% 3,2% 9,7%

Anadlise APFIPP ao mercado de OIC Mobilidrios | 13



4

APFIPP

Desde o inicio do ano:

F.I.A. Multi-Ativos
(49,1% | 19,4 milhoes de euros)

Fundos PPR
(173,1 milhdes de euros | 3,9%)

(Continuagao)

Fevereiro 2025 Janeiro 2025 Dezembro 2024 Variagao
Categoria VLG VLG Variagao desde
de OIC Mobiliarios LS Quota Milhoées Milhées Meonsal |n|C|:) ane
Milhdes € e . (%) (%)

F. Multi-Ativos Agressivos 211,3 1,0% 199,7 0,9% 187,3 0,9% 5,8% 12,8%
Outros FIA 123,0 0,6% 122,2 0,6% 121,7 0,6% 0,6% 1,0%
Outros F. Acoes Internacionais 84,2 0,4% 84,2 0,4% 80,7 0,4% 0,0% 4.3%
FIA Flexiveis 70,6 0,3% 67,3 0,3% 62,3 0,3% 4,8% 13,3%
FIA Multi-Ativos 58,9 0,3% 48,8 0,2% 39,5 0,2% 20,6% 49,1%
Fundos de A¢oes Sectoriais 49,5 0,2% 48,0 0,2% 46,0 0,2% 3,1% 7,7%
FIA de Obrigagoes 33,2 0,2% 31,8 0,1% 30,7 0,1% 4,5% 8,1%
F. Mercado Monetario Internacional 29,9 0,1% 28,9 0,1% 27,5 0,1% 3,4% 8,7%
Fundos de Acoes Ibéricas 28,7 0,1% 26,3 0,1% 24,7 0,1% 8,9% 15,8%
FIA de Retorno Absoluto 1,2 0,0% 1,2 0,0% 1,2 0,0% 0,0% -0,1%
FIA de Curto Prazo 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,0% 0,0%
Total 21.654,6 - 21.291,9 - 20.842,9 - 1,7% 3,9%
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Categoria Subscri¢coes Liquidas Fevereiro | Subscricdes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios 2025 (milhoes €) do ano (milhdes €)
Fundos de Obrigagoes Euro 86,1 89,0
Fundos de Curto Prazo Euro 72,4 116,5
86,1 milhdes de euros s ity 28 1010
72,4 milhoes de euros F. Mercado Monetario Euro 58,5 126,3
58,5 milhoes de euros F. Multi-Ativos Agressivos 10,8 17,3
F. Obrigages Taxa Indexada Euro 10,5 20,3
Fundos de Ac6es Globais 10,0 11,7
FIA Multi-Ativos 9,1 16,8
F. Acoes da América do Norte 8,2 16,6
Fundos de Acoes Nacionais 4.5 8,1
FIA Flexiveis 2,9 5,6
FIA de Obrigacoes 1,3 2,3
Outros FIA 1,3 1,4
F. Mercado Monetario Internacional 0,9 2,2
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(Continuagao)

Categoria Subscri¢coes Liquidas Fevereiro | Subscricdes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios 2025 (milhoes €) do ano (milhdes €)

Fundos de Acoes Ibéricas 0,7 0,8

F. Multi-Ativos Equilibrados 0,3 0,4

Outros F. Acoes Internacionais 0,1 1,7

126,3 milhoes de euros Fundos de Ac6es Sectoriais 0,0 -0,1

116,5 milhoes de euros
FIA de Curto Prazo 0,0 0,0
101,0 milhoes de euros

FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0

F. Acbes Europeias -0,3 -1,8

Fundos de Obrigacoes Internacional -1,4 -6,0

F. Multi-Ativos Defensivos -41 -7,7

Fundos Flexiveis -5,5 -17,9

F. Multi-Ativos Moderados -15,7 -349

Total 309,1 469,6
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Catedoria de Volume Volume
oIC M%biliérios sob OIC Mobiliario4 Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
IPnF;/s/s(t)I'l'cm\jenmas Globais Invest Gestao de Activos 36,77 13,12% 5
Fundos PPR 4580,41 6,26%
Caixa Wealth Arrojado . < . o
PPR/OICYM - Categoria C Caixa Gestao de Ativos 20,97 10,51% 4
Egsgflga‘;"es ARAR.= 1 Bp| Gestao de Ativos 8,27 8,50% 3
F. Obrigacdes Euro 2.876,09 3,85%
ﬁ’:i"sage“ Obrigacoes Caixa Gestdo de Ativos 6138 618% 2
IMGA Global Equities IM Gestdo de Ativos 3515  14,73% 5
Selection - Categoria R
F. Acgoes Globais 2.730,33 470%
GNB Momentum . .
Sustentavel GNB - Gestao de Ativos 183,78 12,13% 5

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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Cateqoria de Volume Volume
ol M%biliérios sob OIC Mobiliario# Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
Ealxa Agbes Portugal Caixa Gestao de Ativos 25,86 29,77% 5
spanha
F. Acgoes Ibéricas 28,65 28,56%
Invest Ibéria Invest Gestao de Activos 2,79 17,90% 5
Santander A¢oes América | Santander Asset 83,78 28,04% 6
E. AccBes Améri - Classe C Management
N'orfg"es MErca ' 33487 17,51%
IMGA Agoes América - - .
Categoria | IM Gestao de Ativos 87,14 19,51% 5
Montepio Euro Financial oo hio Gestdo de Activos | 9,56 38,49% 5
Services
F. Acgoes Sectoriais | 49,53 15,57%
Montepio Euro Healhcare Montepio Gestao de Activos | 15,57 16,07% 5
- Classe A

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.

3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5% a10%;5 - 10% a 15%;6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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. Volume
OIC Mobilidrio S e el Sociedade Gestora sob el L el
Mobiliarios Gestio® Anuals  Risco’
Montepio Euro Financial Services F. Acgbes Sectoriais Montepio Gestao de Activos 9,56 38,49% 5
Caixa Agodes Portugal Espanha F. Acgoes Ibéricas Caixa Gestao de Ativos 25,86 29,77% 5

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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