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Evolucao Recente dos Mercados de Fundos de Investimento
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 31 de Dezembro de 2021, o total de activos geridos por Fundos de
Investimento Europeus ascendia a 21 965,0 mil milhées de euros’, o que significa
um crescimento de 2,2% face ao més anterior. No acumulado do ano 2021,
registou-se uma subida de 16,7%.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM?)
geriam, na mesma data, 11 702 mil milhdes de euros, mais 2,4% do que no final de
Novembro e mais 19,2% do que no final de 2020. Os Organismos de Investimento
Alternativo (“OIA”) representavam 7 127 mil milhées de euros, tendo registado uma
descida mensal de 2,0%. Desde o inicio do ano, este tipo de Fundos apresenta um
crescimento de 12,5%.

Em Dezembro de 2021, registaram-se subscrigdes liquidas no valor de 86,3 mil
milhdées de euros. Nos OICVM verificaram-se entradas liquidas de 49,3 mil milhdes
de euros, enquanto que, nos OIA, o saldo de subscri¢cdes liquidas totalizou 37,1 mil
milhdes de euros.

O saldo acumulado de subscri¢gdes liquidas ao longo do ano 2021 &, igualmente,
positivo, ascendendo a 866,2 mil milhdes de euros (798,6 mil milhdes de euros de
subscri¢des liquidas em OICVM e 67,6 mil milhdes de euros de entradas em OIA).

Activos sob Gestao Activos sob Gestao Taxa Subscri¢bes Liquidas

(Dezembro 2021) (Dezembro 2020) Crescim (Mil Milhdes Euro)

Mil Milhdes % Total Mil Milhdes % Total 2021 " | Dezembro Total

Euro ° Euro ° 2021 2021
Luxemburgo 5859,5 26,7% 4973,8 26,4% 17,8% 32,1 394,2
Irlanda 4 067,9 18,5% 3324,2 17,7% 22,4% 42,6 303,9
Alemanha 29126 13,3% 25113 13,3% 16,0% 9,0 132,6
Franca 22314 10,2% 2053,9 10,9% 8,6% -12,1 -8,2
Reino Unido 21355 9,7% 1784,3 9,5% 19,7% 1,7 33,5
Italia 356,3 1,6% 328,3 1,7% 8,5% 1,2 5,8
Espanha 3471 1,6% 304,4 1,6% 14,0% 1,8 25,8
Portugal 30,9 0,1% 25,5 0,1% 21,2% 0,5 4,3
Grécia 12,0 0,1% 9,6 0,1% 25,0% 0,1 1,5
TOTAL 21 965,0 100,0% 18 829,0 100,0% 16,7% 86,3 866,2

O Luxemburgo foi o pais que registou o maior volume de activos sob gestdo, com
5 859,5 mil milhdes de euros, representando 26,7% do total.

Irlanda e Luxemburgo foram os paises que registaram o maior saldo de
subscri¢des liquidas, em Dezembro de 2021, com 42,6 mil milhdes de euros e 32,1
mil milhdes de euros, respectivamente. Em sentido inverso, destaca-se a Franga,
com resgates liquidos de 12,1 mil milhdes de euros.

" Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Imobiliario).
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B. Mercado Nacional de Fundos de Investimento Mobiliario (F..M.) -
Fevereiro de 20222

Em 28 de Fevereiro de 2022, o valor dos activos geridos pelos F.I.M. ascendeu a
18 890,4 milhdes de euros, o que reflecte um decréscimo de 2,9% relativamente ao
més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma descida nos montantes sob
gestao de 4,8%. Ja no que respeita a evolugdo nos ultimos 12 meses, observa-se
um aumento de 23,5%.

No més em analise, observou-se um volume de subscrigdes de 396,0 milhdes de
euros, enquanto que o valor dos resgates foi de 557,2 milhdes de euros. Assim,
verificou-se um saldo negativo de subscricbes liquidas no montante de 161,3
milhdes de euros. Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricdes menos
resgates é, igualmente, negativo, totalizando 43,6 milhdes de euros.

No més de Fevereiro de 2022, n&o foi langado qualquer novo F.I.M., verificando-se
a liquidagcdo de um dos Fundos existentes, através da fusdo por incorporacao
noutro Fundo, conforme indicado no quadro infra. Assim, o numero de F.I.M.
incluidos nesta publicagao reduziu-se para 155, menos um do que no més anterior.

Fevereiro 2022 Janeiro 2022 Dezembro 2021 Fevereiro 2021

Volume Gerido (milhdes €) 18 890,4 19 451,8 19 849,0 15 300,3
Variagao Percentual* - -2,9% -4,8% 23,5%
N.° Fundos 155 156 158 159

* - Variagao entre Fevereiro de 2022 e 0 més em causa.

Fevereiro 2022 Bescabn 2021 Favsiain 2021
Subscrigdes (Milhdes €) 396,0 921,7 7 896,8
Saidas (Milhdes €) 557,2 965,3 4281,2
Resgates (Milhdes €) 0,0 0,0 0,7
Liquidagédo de Fundos (Milhdes €) 0,0 0,0 46,4
Subscri¢bes Liquidas (Milhdes €) -161,3 -43,6 3615,5

Quadro das Fusoes Ocorridas em Fevereiro de 2022

Denominagao do

Data da Fuséo
novo Fundo

Sociedade Gestora Fundo Incorporante Fundo Incorporado

Montepio Accbes
Europa

Montepio Gestao de Montepio Acgbes

Activos Europa 14-02-2022

Montepio Euro Telcos

2 Nao inclui os F.ILM. geridos por duas Entidades Gestoras. Os F.l.M. considerados nesta
publicagao eram responsaveis por 99,95% do montante total sob gestéo, no final de Fevereiro de

2022 (Fonte: CMVM).
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Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo é a Caixa Gestao
de Ativos com 6 601,0 milhdes de euros, traduzindo-se numa quota de mercado de
34,9%. Seguem-se a IM Gestao de Ativos, com 4 049,0 milhdes de euros e uma
quota de 21,4%, e a BPl Gestdo de Activos com 3 281,8 milhdes de euros,
correspondendo a uma quota de 17,4%.

No més de Fevereiro de 2022, a Montepio Gestdo de Activos foi a Entidade que
registou o maior crescimento, quer em termos percentuais, com 0,7%, quer em
valores absolutos, com 1,1 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a Casa de Investimentos - GPFIM é a Entidade que regista
0 maior crescimento percentual, com 3,2% (0,9 milhdes de euros), pertencendo a
Heed Capital o maior aumento, em valores absolutos, com 1,0 milhées de euros
(3,0%).

Fevereiro 2022 Janeiro 2022 Dezembro 2021 | y/ariagso Vgg:é}go
Sociedade Gestora _ _ _ Mensal L

Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) Inicio
ano (%)
Caixa Gestdo de Ativos 6601,0] 34,9%| 6820,0/ 351%| 6951,6| 35,0% -3,2%| -5,0%
IM Gestéo de Ativos 4 049,01 21,4%| 42222 21,7%| 4306,1| 21,7% -4,1%| -6,0%
BPI Gestao de Ativos 3281,8| 17,4% 33448\ 17,2%| 3404,8| 17,2% -1,9%| -3,6%
Santander Asset Management 3131,6| 16,6% 3199,1| 16,4%| 3287,6| 16,6% -2,1% -4,7%
GNB Fundos Mobiliarios 845,8 4,5% 870,1| 4,5% 896,8 4,5% -2,8%| -5,7%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 347,7 1,8% 3545 1,8% 358,3 1,8% -1,9% -3,0%
Invest Gestéo de Activos 184,5 1,0% 186,7| 1,0% 184,1 0,9% -1,2% 0,2%
Montepio Gestao de Activos 175,7 0,9% 174,5| 0,9% 175,8 0,9% 0,7% -0,1%
Optimize Investment Partners 135,6 0,7% 139,0 0,7% 142,9 0,7% -2,4% -5,1%
Heed Capital 34,4 0,2% 351 0,2% 33,4 0,2% -2,2% 3,0%
Casa de Investimentos - GPFIM 30,1 0,2% 30,1 0,2% 29,2 0,1% 0,1% 3,2%
Crédito Agricola Gest 19,6 0,1% 19,8 0,1% 19,9 0,1% -1,0%| -1,5%
BIZ Capital 17,9 0,1% 18,6 0,1% 19,2 0,1% -3,7%| -6,8%
GFM Gestao de Ativos 17,8 0,1% 18,9 0,1% 19,6 0,1% -58%| -8,7%
LYNX Asset Managers 17,8 0,1% 18,4 0,1% 19,6 0,1% -3,4%| -9,4%
GFM Capital - SICAF IAF 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0% 0,0%
Total 18 890,4 -| 194518 -| 19 849,0 - 2,9%| -4,8%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscricdes menos resgates,
no més em apreco, foi a BPl Gestdo de Ativos, com 5,6 milhdes de euros, seguida
pela Montepio Gestdo de Activos, com 4,2 milhdes de euros, e pela Invest Gestao
de Activos, com 3,3 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a Caixa Gestdao de Ativos € a Sociedade Gestora que
regista o maior volume de subscri¢cdes liquidas positivas, totalizando 12,1 milhdes
de euros, seguida pela BPI Gestao de Ativos, com 12,0 milhdes de euros, e pela
Santander Asset Management, com 10,4 milhdées de euros.
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Sociedade Gestora Sub§cri96es Liq_uic!as Sgb’sgrigées Liquisja§ desde
Fevereiro 2022 (milhdes €) inicio do ano (milhdes €)

BPI Gestao de Ativos 5,6 12,0
Montepio Gestao de Activos 4,2 5,7
Invest Gestao de Activos 3,3 9,2
Casa de Investimentos - GPFIM 1,5 3,0
Optimize Investment Partners 0,7 34
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 0,5 9,0
LYNX Asset Managers 0,2 -0,1
GFM Gestéo de Ativos 0,0 0,0
BIZ Capital -0,2 -0,5
Heed Capital -0,3 1,2
Santander Asset Management -2,7 10,4
GNB Fundos Mobiliarios -4.1 -10,4
Caixa Gestao de Ativos -74,7 12,1
IM Gestao de Ativos -95,1 -98,6

Total -161,3 -43,6

Categorias de Fundos

e B ™
Composic¢ao do Mercadode F.I.M.
F LA
. 1,7% Obrigacdes
Accdes 1393%/0
16,5% ' Mercado
Monetario /
urto Prazo
PPR
21,8%
Multi-Activos
37,1%
- /

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
PPR com 4 113,0 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Multi-Activos
Moderados com 2 855,3 milhdes de euros, e pela dos Fundos Flexiveis com
2 641,1 milhdes de euros.

No més de Fevereiro de 2022, a categoria que mais cresceu, em termos
percentuais, foi a dos Fundos de Investimento Alternativo de Retorno Absoluto,

com 0,9% (0,01 milh

0es de euros),

pertencendo aos Outros Fundos de

Investimento Alternativo o maior crescimento, em valores absolutos, com 2,1
milhdes de euros (0,8%).
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Desde o inicio do ano, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais, foi a
dos Fundos do Mercado Monetario Internacional, com 7,4% (0,6 milhdes de euros),
pertencendo aos Outros Fundos de Investimento Alternativo o maior crescimento,
em valores absolutos, com 1,7 milhdes de euros (0,7%).

Fevereiro 2022 Janeiro 2022 Dezembro 2021 | v/ariacso Vgg:ggo

Categoria de Fundos _ _ _ Mensal |. .~
Milhdes € | Quota | Milhdes €| Quota | Milhdes € | Quota (%) 'n'C'OOdO
ano (%)
Fundos PPR 4 113,01 21,8%| 42255 21,7% 4294.6| 21,6% -2,7% -4.2%
F. Multi-Activos Moderados 28553 151%| 2939,2| 151% 2979,01 15,0% -2,9% -4,2%
Fundos Flexiveis 26411 14,0%| 26758| 13,8% 2680,8| 13,5% -1,3% -1,5%
Fundos de Acgdes Globais 22801 12,1%| 23822 12,2% 24273 12,2% -4,3% -6,1%
Fundos de Curto Prazo Euro 1476,4| 7,8%| 15350 7,9% 15789 8,0% -3,8% -6,5%
Fundos de Obrigagdes Euro 1418,2| 7,5%| 14813| 7,6% 1519,5| 7,7% -4,3% -6,7%
F. Multi-Activos Equilibrados 844.5| 4,5% 857,9 4,4% 904,7| 4,6% -1,6% -6,7%
F. Obrigagbes Taxa Indexada Euro 695,7| 3,7% 7248 3,7% 7421 3,7% -4,0% -6,2%
F. Multi-Activos Defensivos 543,4| 2,9% 564,4| 2,9% 5747 2,9% -3,7% -5,4%
Fundos de Obrigagdes Internacional 4047 2,1% 4174 21% 4232 21% -3,0% -4,4%
F. Mercado Monetario Euro 321,6| 1,7% 326,0] 1,7% 3324 1,7% -1,4% -3,3%
F.Accbes Europeias 300,5| 1,6% 3159 1,6% 326,0] 1,6% -4,9% -7,8%
Outros FIA 259.6| 1,4% 257,6 1,3% 2579 1,3% 0,8% 0,7%
F. Accdes da América do Norte 22571 1,2% 2299 1.2% 261,2| 1,3% -1,8%| -13,6%
Fundos de Acgdes Nacionais 170,1| 0,9% 170,7| 0,9% 170,2| 0,9% -0,4% -0,1%
F. Multi-Activos Agressivos 120,6| 0,6% 122,1| 0,6% 1354 0,7% -1,3%| -11,0%
Outros F. Acgdes Internacionais 771 0,4% 78,6 0,4% 92,1 0,5% -1,8%| -16,3%
Fundos de Acgdes Sectoriais 38,7 0,2% 40,2 0,2% 39,3| 0,2% -3,9% -1,6%
FIA Flexiveis 34,00 0,2% 35,7 0,2% 37,6] 0,2% -4,8% -9,4%
FIA de Obrigacdes 30,4 0,2% 31,01 0,2% 31,4 0,2% -1,8% -3,2%
Fundos de Acgoes Ibéricas 26,7 0,1% 27,70 0,1% 27,8 0,1% -3,4% -4,0%
F. Mercado Monetario Internacional 9,2| 0,0% 9,1 0,0% 8,6| 0,0% 0,8% 7.4%
FIA Multi-Activos 24| 0,0% 2,5 0,0% 29| 0,0% -5,5%| -18,4%
FIA de Retorno Absoluto 1,3| 0,0% 1,3 0,0% 1,3| 0,0% 0,9% 0,8%
Fundos PPA 0,0/ 0,0% 0,0 0,0% 0,0/ 0,0% 0,0% 0,0%
Total 18 890,4 -| 19451,8 -1 19849,0 - -2,9% -4,8%

Nota: Séries corrigidas devido a mudancga de classificagdo de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricdes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos Flexiveis, com 13,6 milhdes de euros, seguida pela
categoria dos Fundos Multi-Activos Equilibrados, com 3,9 milhées de euros e pela
dos Fundos de Accdes Europeias, com 1,9 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscricoes e
resgates €, igualmente, a dos Fundos Flexiveis, com 78,0 milhdes de euros,
seguida pela dos Fundos de Accbes Globais, com 48,5 milhdes de euros, e pela
dos Fundos PPR, com 34,9 milhdes de euros.
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Categoria de Fundos Subscrigbes L|’q_uic~ias Fevereiro Sl_Jb,sc_:rigées Ll’qui_da§ desde

2022 (milhdes €) inicio do ano (milhdes €)

Fundos Flexiveis 13,6 78,0
F. Multi-Activos Equilibrados 3,9 -1,3
F. Acgdes Europeias 1,9 1,4
F. Multi-Activos Agressivos 1,3 -5,0
Fundos de Acgdes Nacionais 0,6 0,8
QOutros F. Acgdes Internacionais 0,4 -9,8
F. Acgcbes da América do Norte 0,2 1,7
FIA Flexiveis 0,2 -0,1
F. Mercado Monetario Internacional 0,1 0,6
Fundos PPA 0,0 0,0
Outros Fundos 0,0 0,0
FIA Multi-Activos 0,0 0,0
FIA de Obrigagbes -0,2 -0,4
Outros FIA -0,3 -0,7
Fundos de Acgdes Ibéricas -0,6 -0,7
Fundos de Acgbes Sectoriais -1,1 0,0
F. Mercado Monetario Euro -4,3 -10,7
Fundos de Obrigagdes Internacional -5,9 -7,7
Fundos PPR -10,7 34,9
Fundos de Acgdes Globais -13,6 48,5
F. Multi-Activos Defensivos -13,7 -15,2
F. Obriga¢des Taxa Indexada Euro -20,1 -34,3
F. Multi-Activos Moderados -24.8 30,5
Fundos de Obrigagdes Euro -39,2 -65,2
Fundos de Curto Prazo Euro -49,0 -89,0
Total -161,3 -43,6

Nota: Séries corrigidas devido a mudanga de classificagdo de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 28 de Fevereiro de 20223

Categorias com maior volume, em 28 de Fevereiro de 2022:

. . Volume . ,
Categoria de Volume sob | Rendib. 6 . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® AL SIEEEERLE (SRR 9633?207 Anual.? | Risco®
BPI Reforma Global ~ .
s BPI Gestao de Activos 4,13| 13,35% 5
Fundos PPR 4112,96 | -2,14% ﬁ\;‘éﬂeﬁ\zm 2'nCtXM
~ . o
PPR/OICVM - Categoria A IM Gestao de Ativos 43,75 2,07% 4
Caixa Investimento . = . o
F. Multi-Activos 2 85534 1.38% Socialmente Responsavel Caixa Gestéo de Ativos 134,10 1.33% 3
) -1,36% - p
Moderados Montepio Global X';?Vtgg'o Gestao de 672| 0.87% 3
BPI Brasil BPI Gestao de Activos 17,36 | 14,77% 6
Fundo Flexivel 2 641,10 0,16%
BPI Agressivo BPI Gestao de Activos 19,12 4,73% 4
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . ,
Categoria de Volume sob | Rendib. 6 . Rendib. | Nivel
Fundos gestdo* Média® AT Es SOBIEIEED CESERE 29 Anual.® | Risco®
gestéo’
F. Accdes BPI Portugal BPI Gestao de Activos 32,35 25,47% 5
Ne Cioiais 170,06 | 22,29%
NB Portugal Acbes GNB Fundos Mobiliarios 23,92 | 22,46% 5
© Accdes Seoton - Catooman |IM Gestéo de Ativos 25,66| 20,69% 5
G'Iob;?is 2280,14 | 16,73%
BPI A¢des Mundiais BPI Gestao de Activos 50,67 | 17,75% 5
~ Montepio Euro Energy Mopteplo Gestdo de 9,61| 16,58% 5
F. Accbes o Activos
Sectoriais 38,67 | 13,28% Montepio Gestao de
Montepio Euro Utilities Activos 9,59| 15,13% 4
Fundos com maior rendibilidade®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Volumg S7°b Rendlbs. N'Velg
gestéo Anual. Risco
BPI Portugal F. Acgbes Nacionais BPI Gestao de Activos 32,35 25,47% 5
NB Portugal Acbes F. Acgbes Nacionais GNB Fundos Mobiliarios 23,92 22,46% 5

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).

3 - Para a analise nao s&o considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhdes de euros.
5 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.

6 - Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhdes de euros.

8 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

9 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1
—0% a0,5%;2—-0,5% a2%; 3—2% a5%;4—-5%a10%; 5—10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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